Suomen Sijoitusanalyytikot ry

Hallituksen toimintakertomus vuodelta 2007

1. Vuosikokous

Yhdistyksen sddntomédrdinen vuosikokous pidettiin  11.4.2007  Porssiklubilla.
Kokoukseen osallistui 18 jdsenti.

Ennen varsinaista kokousta islantilaisen finanssikonserni Glitnirin varatoimitusjohtaja
Frank O. Reite piti mielenkiintoisen esitelmén Islannin elinkeinoeldamistd ja Glitnirin
toiminnasta.

2. Hallitus, toimihenkil6t ja tilintarkastajat
Yhdistyksen hallituksen kokoonpano vuosikokoukseen 11.4.2007 saakka oli seuraava:

Matti Ahokas (Handelsbanken), puheenjohtaja
Matti Riikonen (Oy Fincorp Ab), jasen

Pekka Suhonen (OKO Corporate Finance), jisen
Kirsi Vuorela (Deloitte & Touche), jdsen

Linda Blom (FIM Omaisuudenhoito), jisen
Paavo Ahonen (FIM Securities), jasen

Vuosikokous 11.4.2007 valitsi yhdistyksen uudeksi puheenjohtajaksi Matti Riikosen, ja
kiitti Matti Ahokasta ansiokkaasta tyostd yhdistyksen monivuotisena puheenjohtajana.

Uuden hallituksen kokoonpano 11.4.2007 alkaen on ollut seuraava:

Matti Riikonen (Oy Fincorp Ab), puheenjohtaja
Matti Ahokas (Handelsbanken), jisen

Pekka Suhonen (OKO Corporate Finance), jisen
Kirsi Vuorela (Deloitte & Touche), jdsen

Linda Blom (Glitnir Omaisuudenhoito), jisen
Paavo Ahonen (Evli Pankki), jdsen

Jarjestdytymiskokouksessaan 22.5.2007 hallitus valitsi keskuudestaan yhdistyksen
rahastonhoitajaksi KTM Kirsi Vuorelan. Sihteerinéd on jatkanut Jutta Rahikainen. Vanha
vuoden 2006 hallitus kokoontui vuonna 2007 yhden kerran. Vuoden 2007 hallitus
kokoontui ~ vuoden aikana nelji kertaa. Hallituksen jésenille ei ole maksettu
kokouspalkkioita.



Vuosikokous valitsi tilintarkastajaksi KHT Pauli Vahteran ja varatilintarkastajaksi KTM
Jari Eklundin.

3. Talous
Yhdistyksen talous on sédilynyt terveend myds vuonna 2007. Tilinpéditds vuodelta 2007
on 11.162,93 EUR ylijddméiinen.
Vuosikokouksen paidtoksen mukaan yhdistyksen jasenmaksua ei peritty vuonna 2007.

4. Jasentilanne

Yhdistykselld oli vuoden 2007 lopussa 241 jdsentd. Vuoden aikana hallitus hyviksyi
jaseneksi yhteensd 11 uutta henkil6a.

5. Toiminta ja tapahtumat

Yhdistyksen internet-sivut

Pitkillisen valmistelun jilkeen yhdistyksen uudet verkkosivut avattiin kiyttoon kevailld
2007. Uusi osoite on www.sijoitusanalyytikot.fi. Uudistuksen yhteydessd sivujen
sisdltod on lisétty ja péivitetty, ja ulkoasu on tdysin uudistunut. Jatkossa sivuille on
tarkoitus lisdtd mm. kansainvéliseen yhteistyohon ja koulutusmahdollisuuksiin liittyvid
tietoa. Yhdistyksen puolelta verkkosivu-uudistusta on koordinoinut Pekka Suhonen.

EFFAS:in ja ACITA:n vuosikokoukset 27-28.6.2007

Euroopan analyytikkoyhdistys EFFAS:in (European Federation of Financial Analyst
Societies) ja kansainvélisen analyytikkoyhdistyksen ACIIA:n (Association of Chartered
International Investment Analysts) vuosikokoukset pidettiin Berliinissd 27-28.6.2007.
Yhdistyksen edustajana kokouksissa toimi puheenjohtaja Matti Riikonen. Varsinaisten
vuosikokousrutiinien  lisdksi ~ EFFASin  vuosikokous  kisitteli ~ EFFASin
projektityoryhmien ty6td, toimia Itd-Euroopan uusien yhdistysten perustamisen
tukemiseksi ja EFFASin uuteen hallintomalliin siirtymisen vaikutuksia. EFFASin uusin
maayhdistys on Kroatia, jonka edustaja piti esitelmidn maan kansantaloudesta ja
finanssi-instituutioista.

Suuri paino molemmissa kokouksissa oli EFFASin ja ACIIA:n yhteisesti ajaman CIIA-
tutkintokoulutuksen (Certified International Investment Analyst) kehittdmiseen
liittyvissd asioissa. Euroopassa CEFA-tutkinnon (Certified EFFAS Financial Analyst)
asema ja kysyntd on heikentymaissi, ja EFFAS on tehnyt periaatepédétoksen priorisoida
CIIA-tutkintoa sijoitusanalyytikkokunnan koulutuksessa. CIIA-tutkinnon suorittaneiden
sijoitusammattilaisten médrd on voimakkaassa kasvussa sekd Euroopassa ettd muualla
maailmassa. Vuonna 2007 ACIIA:1la on UK:ssa Financial Services Skills Councilin
(FSSC) antama ’Awarding Body Status’ tutkintojen hyviksyjind, ja CIIA hyviksytédin
tutkinnoksi seitsemén eri sdddellyn sijoitustoimialaluokan osalta.



CEFA-kurssi 2007-08

Yhdistyksen ja Svenska Handelshoskolanin (Hanken) yhteistyossd jirjestimid CEFA-
kurssi aloitti syyskuussa 2007. Jéarjestyksessddn kurssi on 14. Kurssilaisten méérd on 29
(maksimi 30), sisédltden kurssiassistentin, mikd on osoitus korkealla tasolla pysyvésti
kiinnostuksesta rahoitusalan ammatillista jatkotutkintoa kohtaan. Yhdistyksen puolelta
kurssiin liittyviin jirjestelyihin ja péddtoksentekoon Hankenin kanssa ovat osallistuneet
Matti Riikonen ja Matti Ahokas. Kurssi on viimeinen vanhassa muodossa jarjestettiva
CEFA-kurssi.

Rapujuhlat 13.9.2007

Yhdistyksen vuosituhannen ensimmdiset rapujuhlat vietettiin 13.9.2007 Ravintola
Saaressa, paikalla oli 24 henked. Juhlan tarkoitus oli vuosikokouksessa tehdyn aloitteen
mukaisesti tarjota jdsenistolle ja erityisesti uusille jdsenille vapaamuotoinen tilaisuus
tutustua ja viettdd iltaa yhdessd. Onnistuneen juhlan ideoivat ja koordinoivat
kiitettdvalld tavalla Maria Wikstrom ja Pertti Helaniemi.

Syysseminaari 9-10.10.2007

Yhdistyksen perinteinen syysseminaari yhdessd Suomen IR-yhdistyksen kanssa
jarjestettiin 9-10.10.2007. Teemana oli télld kertaa omistajuus, ja seminaarin aiheena
’Onko omistajuudella vilid?’” Seminaari jirjestettiin tuttuun tapaan Silja Serenadella
Helsingistd Tukholmaan, paluu takaisin lentéen.

Seminaarin alustajana toimi Cargotec Oyj:n hallituksen puheenjohtaja Ilkka Herlin ja
panelisteina aiheesta ’Private equity ja hedge fund -aktivismi — morkd vai
mahdollisuus?’ keskustelivat IR-johtaja Vesa Sahivirta, Elisa Oyj; salkunhoitaja Ben
Wolfram, FIM; toimitusjohtaja Heikki Westerlund, CapMan Oyj sekéd professori Anders
Loflund, Hanken. Liséksi markkinavalvoja Marjatta Virtanen Rahoitustarkastuksesta
esitteli ajankohtaisia asioita tiedonantovelvollisuuden valvonnasta ja IR-johtaja Mika
Paloranta Fortum Oyj:sta esitti IR-vastaavan terveisii sijoitusanalyytikoille. Seminaarin
palaute oli hyvin positiivista, ja ajankohtainen aihe heritti runsaasti keskustelua seki
seminaarin aikana ettd sen jilkeen.

Paikalla oli yhteensd 48 henked. Seminaaria hyvin aktiivisesti valmistelleessa
tyoryhméssi toimivat analyytikkoyhdistyksen puolelta Linda Blom, Matti Riikonen,
Paavo Ahonen ja Jutta Rahikainen, ja IR-yhdistyksestd Nina Tallberg, Rita Uotila, Kia
Aejmelaeus.

Parhaat sijoittajasivut verkossa -kilpailu 2007

Kilpailu joka on perustettu aktivoimaan porssiyhtioitd kehittiméin verkossa tapahtuvaa
sijoittajaviestintdinsd, jirjestettiin jo 10. kerran yhdessd Porssisdition ja Talouseldamai-
lehden kanssa. Kilpailijoiden esikarsinnan ansiokkaasti suorittaneet analyytikkokunnan



edustajat olivat Hanna Haapakari (Danske Markets), Jari Harjunpdd (Evli Pankki),
Manu Rimpeld  (Handelsbanken) ja  Panu  Laitinmidki (eQ  Pankki).
Analyytikkoyhdistyksen esittaimidnd koordinaattorina ja kilpailuraadin jdsenend toimi
Kimmo Stenvall (OKO). Kilpailuraadin puheenjohtajana toimi Jarmo Leppiniemi
(Osakesdidstdjien Keskusliitto) ja muut jdsenet olivat Hannu Angervuo (eQ
Varainhoito), Laura Korkalainen (Talouseldmd), Sirkka-Liisa Roine ja Nina Tallberg
(Porssisditio).

Kilpailun voittaja large cap -sarjassa oli YIT, mid cap -sarjassa Lemminkiinen ja small
cap —sarjassa Componenta. Palkintojenjako suoritettiin 25.1.2008 Porssiklubilla.

Lausunnot

Vuoden aikana yhdistyksen hallitus antoi lausunnon kahteen yhdistykseltd pyydettyyn
lausuntopyyntoon. 1)  Valtiovarainministeriolle  koskien  Hallituksen esitystd
arvopaperien verottamiseen liittyvien erdiden sddnndsten muuttamisesta — liittyen uusiin
kauppapaikkoihin ~ sekd  2)  Rahoitustarkastukselle  koskien  Sddnnollistd
tiedonantovelvollisuutta sekid liikkkeeseenlaskijan ja osakkeenomistajan
tiedonantovelvollisuutta. Yhdistyksen lausuntoja valmisteli tydoryhmd, johon kuuluivat
Matti Riikonen, Matti Ahokas ja Paavo Ahonen.

Rahoitustarkastus-yhteistyo

Yhdistyksen hallituksen yhteistyd Rahoitustarkastuksen kanssa oli aktiivista.
Yhdistyksen lausunto Rahoitustarkastukselle, jossa esitettiin sijoitusanalyytikon ja
sijoittajan kannalta keskeisid seikkoja ja parannusehdotuksia liittyen sdédnnolliseen
tiedonantovelvollisuuteen, sai positiivista palautetta ja keskustelua syysseminaarin
aikana ja sen jdlkeen. Syksyn mittaan jérjestetyissd tapaamisiin Rahoitustarkastuksen
kanssa osallistuivat Matti Riikonen ja Matti Ahokas.

Rahoitustarkastuksen eri edustajien kanssa todettiin, etti vapaamuotoiset keskustelut,
joissa tuodaan esille sijoitusalan kédytdnnon kannalta merkityksellisid seikkoja ja
mahdollisia epidkohtia, ovat arvokkkaita molemmille osapuolille, ja parhaimmillaan
johtavat toimialaa koskevan sédéntelyn tarkentumiseen tarkoituksenmukaisella tavalla.
Dialogia Rahoitustarkastuksen kanssa on tarkoitus jatkaa.

6. Yhdistyksen ACIIA-jdsenyys ja CIIA-tutkinto-opetuksen valmistelu

Merkittdvd osa yhdistyksen hallituksen ja puheenjohtajan ajasta syyskauden 2007
aikana kiytettiin yhdistyksen kansainvélisen analyytikkoyhdistyksen ACIIA-jdsenyyden
tuomien etujen ja vastuiden arviointiin ja jidsenyyteen liittyviin valmisteluihin.
Keskeinen  osa  ACIIA-jdsenyyttd  littyy  kansainvilisen  CIIA-tutkinnon
mahdollistamiseen Suomessa. Taustana on monissa Euroopan maissa todettu kehitys,
jonka mukaan CEFA-tutkinnon kysyntd on véhentynyt CIIA-tutkinnon my®6td, ja
monissa maissa CEFA-tutkinto on niinikdén jo integroitu osaksi CIIA-tutkintoa.



Euroopan analyytikkoyhdistys EFFAS on tehnyt periaatepditoksen, jonka mukaan
CEFA e1 vuoden 2008 jilkeen endd ole ’EFFAS Diploma’ —tasoinen tutkinto, vaan sitd
alempi 'EFFAS Certified” —tason tutkinto. Vaikka monissa Euroopan maissa CEFA-
koulutus ja CEFA-nimikkeen tunnettuus sdilyy varmasti vield pitkddn, CIIA-tutkinto
tulee ajan mittaan syrjayttimaan CEFAn arvostuksessa ja tunnettuudessa.

ACIIA-jasenyyteen ja CIIA-tutkinnon valmisteluun liittyen puheenjohtaja kévi
keskusteluja myos Ruotsin analyytikkoyhdistyksen péddsihteerin  kanssa heididn
kokemuksistaan jdsenyyden aikana ja seikkoja joita CIIA-tutkinnon jérjestimisessd
tulisi ottaa  huomioon. Puheenjohtaja my6ds kédvi tapaamassa  Ruotsin
analyytikkoyhdistyksen pédsihteerid ja yhtd hallituksen jdsentd syksyn aikana, aiheena
koulutuskumppanin valinnassa huomioitavat seikat sekd mahdollinen tutkintoyhteistyo
siirtymikauden aikana. Tieto saaduista kokemuksista Ruotsissa auttoi valinnoissa
Suomessa tarjottavan koulutuksen jdrjestimisen suhteen. Valmistelujen jilkeen
yhdistyksen hallitus teki 11.1.2008 péédtoksen hakea ACIIA:n jdsenyyttd keviidn 2008
aikana.

ACIIA edustaa noin 50.000 sijoitusalan ammattilaista ympéri maailmaa, ja
yhdistykselld on jdsenind 30 eri maan tai maanosan sijoitusanalyytikkoyhdistysti,
suurimpina Euroopan analyytikkoyhdistys EFFAS, Aasian analyytikkoyhdistys ASAF
ja Brasilian analyytikkoyhdistys APIMEC. ACIIA:n tirkein tehtdvd on koordinoida ja
edistdd CIIA-tutkinnon kehittimisti.

CIIA on vaativa kansainvilinen rahoitusalan tutkinto, joka on suunnattu jo ammatissa
toimiville sijoitusanalyytikoille ja salkunhoitajille. Toisin kuin Euroopassa tunnettu
CEFA, CIIA on tunnettu koko maailmassa, ja CEFA-tutkintoa laajempi. CIIA:han
kuuluu kolme osaa: 1) Foundation Level —tutkinnot, 2) Kansallinen tutkinto johon
kuuluu mm. paikallisen sdintelyn erityispiirteet ja 3) Lopputentit, joita on kaksi.
Lopputentit ovat globaalisti saman siséltdiset ja ne jirjestetdén kahdesti vuodessa
ennalta médrittyind tenttipdivind syys- ja maaliskuussa. CIIA-diplomin edellytyksend
on lisdksi 3 vuoden tyokokemus sijoitusanalyytikkona, salkunhoitajana tai vastaavissa
sijoitusalan tehtévissa.

Suomessa CIIA-koulutus jérjestetdin ensimmaéistd kertaa yhdistettyni CEFA/CIIA-
koulutuksena syksylld 2008 alkavalla kurssilla, ja ensimmiinen tenttimahdollisuus on
kevailla 2009. Yhdistyksen yhteistyokumppanina kurssin jarjestamisessd on Svenska
Handelshogskolan.

Yhdistyksen hallituksen tarkoituksena on panostaa voimakkaasti uudesta CEFA/CIIA-
tutkinnosta  tiedottamiseen  nykyisille ja  potentiaalisille  jdsenille, alan
tyonantajayrityksille seki talousalan tiedotusvilineille kevidn 2008 aikana ja myds sen
jalkeen. Tutkinnon rakenne ja tutkintovaatimukset sekd tutkinnon suorittamiseen
liittyviat kdytdnnon kysymykset esitelldidn yhdistyksen verkkosivuilla alkukevéin
aikana.



Helsingissi 4.3.2008

Allekirjoitukset

Matti Riikonen, puheenjohtaja

Matti Ahokas, jdsen

Linda Blom, jdsen

Pekka Suhonen, jasen

Kirsi Vuorela, jisen

Paavo Ahonen, jisen



