Suomen Sijoitusanalyytikot ry

Hallituksen toimintakertomus vuodelta 2010

1. Vuosikokous

Yhdistyksen sadntomadaréainen vuosikokous pidettiin 13.4.2010 Pohjola Varainhoidon
tiloissa, osoitteessa Eteldesplanadi 12. Kokoukseen osallistui 10 jasentd. Tilaisuuden
aluksi ennen varsinaista kokousta kuultiin Solidium Oy:n toimitusjohtaja Kari Jarvisen
esitys Solidiumin syntyhistoriasta, hallintomallista ja kdytannon toimintaperiaatteista.

2. Hallitus, toimihenkil6t ja tilintarkastajat
Yhdistyksen hallituksen kokoonpano vuosikokoukseen 13.4.2010 saakka oli seuraava:

Matti Riikonen (Alandsbanken Equities), puheenjohtaja

Pekka Suhonen (Pohjola Corporate Finance), varapuheenjohtaja
Matti Ahokas (Handelsbanken), jasen

Kirsi Vuorela (Deloitte & Touche), jasen

Paavo Ahonen (Sofia Pankki), jasen

Maria Wikstrom (Handelsbanken), jasen

Vuosikokous 13.4.2010 valitsi yhdistyksen hallituksen jaseniksi seuraavat jasenet:

Matti Riikonen (Alandsbanken Equities), puheenjohtaja
Maria Wikstrom (Handelsbanken), varapuheenjohtaja
Kirsi Vuorela (Deloitte), jasen

Juho Hallenberg (Pohjola Corporate Finance), jasen (uusi)
Ville Koskinen (Elake-Tapiola), jasen (uusi)

Jari Harjunpia (Ohman Fondkomission), jasen (uusi)

Vuosikokous kiitti hallituksen jattavia jasenid Matti Ahokasta, Pekka Suhosta ja Paavo
Ahosta pitkaaikaisesta tyosta yhdistyksen hyvaksi.

Jarjestaytymiskokouksessaan 13.4.2010 hallitus valitsi keskuudestaan yhdistyksen
rahastonhoitajaksi KTM Kirsi Vuorelan. Hallituksen sihteerind on toiminut Maija
Kankkunen. Hallitus kokoontui vuoden aikana seitsemadn kertaa, ja taméan lisaksi
juoksevia asioita on hoidettu s&hkopostitse. Vuosikokouksen paatoksen mukaisesti
puheenjohtajalle on vuoden aikana maksettu palkkiona 3000 euroa, ja rahastonhoitajalle
2000 euroa.



Vuosikokous valitsi tilintarkastajaksi KHT Pauli Vahteran ja varatilintarkastajaksi KTM
Hannu Angervuon.

3. Talous
Tilinpaétods vuodelta 2010 on 16.008,80 EUR alijaamainen. Paasyy on CEFA-kussin
pienempi osanottajamadra kuin aiempina vuosina.
Vuosikokouksen paatoksen mukaan yhdistyksen jasenmaksua ei peritty vuonna 2010.

4. Jasentilanne
Yhdistykselld oli vuoden 2010 lopussa 318 j&sentd. Vuoden aikana hallitus hyvéksyi
jaseneksi yhteensa 16 uutta jasenta.

5. Toiminta ja tapahtumat

Pre-Summer —tilaisuus 27.5.2010

Yhdistyksen vapaamuotoinen pre-summer —tilaisuus jarjestettiin 27.5.2010 ravintola
Groteskissa. Maria Wikstrém toimi tilaisuuden vastuuhenkilona. Tilaisuudessa oli
paikalla noin 20 henkea.

EFFAS:in ja ACIIA:n vuosikokoukset 23-25.6.2010

Euroopan analyytikkoyhdistys EFFAS:in (European Federation of Financial Analyst
Societies) ja kansainvélisen analyytikkoyhdistyksen ACIIA:n vuosikokoukset pidettiin
Genevessa 23-25.6.2010. Yhdistyksen edustajana kokouksissa toimi Matti Riikonen.

EFFASIn vuosikokouksessa oli edustettuna 20 maata 25:std jdsenmaasta. Serbia ja
Bulgaria hyvéksyttiin uusiksi jasenmaiksi ja Suomen CEFA-kurssi ratifioitiin yhdessé
10 muun maan kanssa. Hallituksen puheenjohtajana jatkaa Italian Giampaolo Trasi ja
uutena jasenend hallitukseen valittiin Hans Buysse Belgian yhdistyksesta.

ACIIA:n  vuosikokoukseen osallistui 28 yhdistysta 32:sta jasenyhdistyksesta.
Puheenjohtajana jatkaa Saksan Fritz Rau ja varapuheenjohtajana Japanin Kiyoto
Hagiwara.

EFFASin Bond Commissionin puheenjohtaja on ehdottanut, ettd yhdistyksemme voisi
isannoidd komission kokouksen Helsingisséd vuonna 2012. Bond Commission on yksi
EFFASIn aktiivisimmista ja itsendisimmista, ja jarjestdd 2-3 korkeatasoista seminaaria
vuodessa. Hallitus on luvannut selvittaa asiaa.



CEFAJ/CIIA-kurssi 2010-11

Yhdistyksen ja Svenska Handelshdskolanin (Hanken) yhteistyossa jarjestamé
jarjestyksessaan kolmas CEFA/CIIA-kurssi aloitti syyskuussa 2010. CEFA-kurssin
osalta kurssi jarjestetddn jo 17. kerran. Kurssilaisten méaaré oli 22 (maksimi 30),
siséltden kurssiassistentin. Uusimuotoinen kurssi tdht&a edelleen CEFA-tutkinnon
suorittamiseen, ja palvelee myos ClIA-tutkinnon suorittamiseen valmistavana
opetuksena. Ennen ClIA-lopputenttejd, joita on kaksi (yksi kevaalla, yksi syksylld),
kurssilaisille jarjestetadn kahden illan preppauskurssi. Yhdistyksen puolelta kurssiin
liittyviin jarjestelyihin ja paatoksentekoon Hankenin kanssa ovat osallistuneet Ville
Koskinen ja Matti Riikonen.

Pohjoismainen analyytikkoyhdistystapaaminen 16.8.2010

Pohjoismaiden analyytikkoyhdistystapaaminen pidettiin 16.8.2010 Tukholmassa.
Osallistujina olivat Suomen, Norjan ja Tanskan yhdistyksen paasihteerit ja/tai
puheenjohtajat sekd Ruotsin ja Suomen CFA-yhdistysten vastuuhenkil6t. Todettiin, etté
heikko talousympaéristo on vaikeuttanut monen jadsenmaksuista riippuvaisen yhdistyksen
toimintaa, ja johtanut kustannussaastoihin tai toiminnan keskittdmiseen. Suomen,
Norjan ja Tanskan yhdistysten kirjaprojekti esiteltiin yhtend hedelmallisena
yhteisty6hankkeena. Liséksi keskusteltiin mahdollisista tavoista tehda yhteisty6ta esim.
seminaarien markkinoinnin ja kutsujen osalta. Tanskan yhdistys on toteuttanut
ammattimaisen jasenkyselyn, jonka muut saivat kdyttoonsa. Tapaamisia pyritdén
jatkamaan kaksi kertaa vuodessa. Tapaamiseen osallistui yhdistyksesta Matti Riikonen.

Rapujuhlat 23.9.2010

Yhdistyksen rapujuhlat vietettiin 23.9.2010 Ravintola Boathousessa, paikalla oli 39
henked. Juhla jatkoi perinnettd, jossa erityisesti uudet jasenet voivat tulla mukaan
yhdistyksen toimintaan. Onnistuneen juhlan koordinoivat Maria Wikstrom ja Kirsi
Vuorela.

Syysseminaari 16.11.2010

Yhdistyksen perinteinen syysseminaari yhdessd Suomen IR-yhdistyksen kanssa
jarjestettiin jo 18. kerran 16.11.2010, paikkana Katajanokan Kasino.

Seminaarin puhujina olivat analyytikko Jari-Pekka Heinonen, Pohjola Pankki Oyj,
aiheenaan ’Valuuttasota’; professori Markku Kastia, Aalto-yliopisto, ja sijoitusjohtaja
Hanna Hiidenpalo, Eléke-Tapiola aiheenaan ’Vastuullinen sijoittaminen — hyvé
tuotto?’; sijoittajasuhdejohtaja Miikka Kinnunen, Konecranes, aiheena *Small capista
suurten  joukkoon’;  talousjohtaja  Saila  Miettinen-L&hde,  Talvivaara, ja
sijoittajasuhdejohtaja Olavi Kauppila, UPM, aiheena ’Tuplalistaus — hyddyllista vai
lisshommia?’.



Esityksia seurasi paneelikeskustelu aiheena: Miten vaihtoehtoisten markkinapaikkojen
suosion kasvu vaikuttaa alan toimijoihin? Paneelin keskustelijoina toimivat Henrik
Husman, Nasdag-OMX; Panu Jousimies, Evli Pankki; Mika Paloranta, Fortum; Simo
Puhakka, Pohjola ja Olof Neiglick, Burgundy.

Paikalla oli yhteensd 55 henked. Seminaaria valmistelleessa ty6ryhméssa toimivat
analyytikkoyhdistyksen puolelta Jari Harjunp&d, Juho Hallenberg ja Matti Riikonen, ja
IR-yhdistyksestd Anna Tuominen, Paula Liimatta ja Susanna Makinen.

Pikkujouluglégit 2.12.2010

Yhdistyksen vapaamuotoinen pikkujoulugldgitilaisuus jérjestettiin 2.12.2010 ravintola
Salutorgetissa. Kirsi Vuorela toimi tilaisuuden vastuuhenkilona.

Parhaat sijoittajasivut verkossa -kilpailu 2010

Kilpailu joka on perustettu aktivoimaan porssiyhtidita kehittaméan verkossa tapahtuvaa
sijoittajaviestintaansa, jarjestettiin jo 13. kerran yhdessa Pdrssisaation ja Talouselama-
lehden kanssa. Analyytikkoyhdistyksen esittdmé&nd koordinaattorina ja Kilpailuraadin
jasenena toimi Jari Harjunpaa Pankkiiriliike Ohmanista ja muina analyytikkokunnan
edustajina Mona Grannenfelt FIM  Pankkiiriliikkeestd, Lasse Huopalainen
Handelsbankenista seka Pekka Spolander + tiimi Pohjola Pankista.

Kilpailulautakunnassa olivat mukana: Jarmo Leppiniemi Aalto Yliopistosta, Hannu
Angervuo eQ Pankista, Terhi Lambert-Karjalainen Finanssivalvonnasta, Esko Rantanen
ja Laura Korkalainen Talouselamé-lehdestd sekd Sari Lounasmeri ja Nina Tallberg
Porssisaatiosta.

Suurista porssiyhtioista voittaja oli Fortum, pienten ja keskisuurten yhtididen sarjassa
Alma Media. Palkintojenjako suoritettiin 21.1.2011 Pdérssiklubilla.

Pohjoismainen tunnuslukukirja ’Recommendations and Financial Ratios 2010’

Pohjoismaisen yhteistydn konkreettiseksi  esimerkiksi muodostui  Kkirjaprojekti
Recommendations and Financial Ratios 2010. Kirja on sijoitusammattilaisten
kéayttamien taloudellisten tunnuslukujen kaavakokoelma, jossa esitellddn suositukset
tunnuslukujen laskemiseksi. Kirja ilmestyi syksylla 2010, ja kirjan kustantajina toimivat
Tanskan, Norjan, Suomen ja Ruotsin analyytikkoyhdistykset ja CFA-yhdistykset.
Suomen yhdistys antoi Kirjan laatimiseen ja tarkastamiseen oman panoksensa, ja Matti
Riikonen toimi  kirjan  yhtend editorina. Kirjaa myydaan jasenistolle
omakustannushintaan, ja ulkopuolisille tahoille tilauksen mukaan.


http://www.fortum.fi/
http://www.almamedia.fi/

6. CEFA- ja CllA-tutkintoasiat

Osa yhdistyksen hallituksen ajasta vuoden 2010 aikana ké&ytettiin ACIIA-j&senyyteen ja
CIlIA-tutkintoon liittyvaén seurantaan ja raportointiin.

CIIA on vaativa kansainvélinen rahoitusalan tutkinto, joka on suunnattu jo ammatissa
toimiville sijoitusanalyytikoille ja salkunhoitajille. Toisin kuin Euroopassa tunnettu
CEFA, CIIA on tunnettu koko maailmassa, ja CEFA-tutkintoa laajempi. CIIA-
tutkintoon kuuluu kolme osaa: 1) Foundation Level —tutkinto, 2) Kansallinen tutkinto
(National Specific Exam) johon kuuluu mm. paikallisen sdéntelyn erityispiirteet ja 3)
Lopputentit (Final Exam 1&2). Lopputentit ovat globaalisti saman siséltdiset ja ne
jarjestetadn kahdesti vuodessa ennalta méaarattyina tenttipaivina syys- ja maaliskuussa.
ClIA-diplomin edellytyksen&d on lisdksi 3 vuoden tyokokemus sijoitusanalyytikkona,
salkunhoitajana tai vastaavissa sijoitusalan tehtévissa.

Maaliskuussa 2010 jérjestettiin Suomen kolmas ClIA-lopputentti ja syyskuussa neljés.
Tentteihin oli hyvéd osanotto siitd huolimatta ettd tutkinnon tunnettuus CEFA/CIIA-
kurssin opiskelijoiden ulkopuolella on vield vahdinen. Kevéaalla 2010 Suomeen saatiin
jarjestyksessa kolmas ja neljas CIlIA-tutkintonimikkeen haltija Jonas Forslund ja
yhdistyksen varapuheenjohtaja Maria Wikstrom.

Suuri osa yhdistyksen hallituksen ajasta vuoden 2010 ja 2011 kevéan aikana kaytettiin
CEFA/CIIA-kurssin  sopimuksen ehtojen uudelleenneuvotteluun Hankenin kanssa
Hankenin ilmoitettua syksylld 2010 edellisen sopimuksen irtisanomisesta. Syyné
sopimuksen irtisanomiseen olivat Hankenin uudet hallinnolliset veloitukset, joiden takia
kurssin  jarjestaminen vanhoilla sopimusehdoilla ei olisi ollut mahdollista.
Neuvotteluissa péasttin kuitenkin molempia osapuolia tyydyttavaan lopputulokseen,
jonka mukaan kurssin jarjestamista jatketaan, ja kurssin rakennetta ja laskutuskéytantoa
muutetaan. Myods kurssin hinta nousee nykyisesté. Yhdistyksen puolelta neuvotteluihin
Hankenin kanssa osallistuivat Ville Koskinen ja Matti Riikonen.

Helsingissa 11.5.2011

Allekirjoitukset

Matti Riikonen, puheenjohtaja Maria Wikstrém, varapuheenjohtaja
Kirsi Vuorela, jasen Jari Harjunpé4, jasen
Juho Hallenberg, jasen Ville Koskinen, jasen



